
 0 

 

����������� � 	 
 

 

 

  

 

2010 ��������	
��������	
��������	
��������	
 

���� 17 �����
�
�
�

 �
 �
 �
 �  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

������ � � 	 
 � � 
 � � � � �

� � � � �� �� � � � � � �

� � �  �! " # $ % & ' � �( ) �

� � * + �,, - . / 0 12 34 5 . 3�

6 7 3* �. / / -�. 0 5 / 3�



 1 

����� � � � � �� � � � � �� � � � � �� � � � � � ���� 
 

���� � …………………………………………………..…...  2 

���IAIS� 17 � �	
 � ……………………………..……  3 

���IAIS� 17 � �	
 � � � 
 � ………………………..  7 

���� � �� � ……………………………………..……….. 44 

� � � �IAIS� 17 � �	� �  …………………………….45 

� � � ��	� � �  ……………………………………… 48 



 2 

������������� �� �� �� �  

! " # $ % &' ( 	)*+ , - . + / , 0 1 + / 2 3 4 5 5 1 6 0 / , 0 1 + 3 1 7 3

*+ 5 8 . / + 6 - 39 8 : - . ; 0 5 1 . 5 < 3*4 *9 => ? @A # $% &B C D E F

G! " E H IJ K � LM � �	N O P LP � LP Q O M RS O T RU

V W X Y Z [ \ ! ] ^ _ ` Ia b  c > ] ^ de% f g &h

ij 8 k / 0 3 l 0 + / + 6 0 / 2 3 9 - . ; 0 6 - 5 3 4 8 , m 1 . 0 , n o p q j l 9 4 rst ! u

v wx` y z de% f g &{ � 	| } a ~ { � � � � �` y

z de% f g &{ � 	# $h �E � � � �� � � � � ��w

�� # $� � � �� � � �� &� � �� � ` } �� &� � �

�w�� � � � � � � �   ¡ ¢ £ d¤ � &¥ ¦ ��w�� #

$§ ¨ £ d© } �� &ª ��« ¬ Q��w�� ­ ® ¯° # $

£ d� ± ²� &�³ ´ Iµ¶· ¸ # $� ¹ u v º» L¼ � ½ �

�	s3

J K 	� �¾ � ¿ À Á � C Â G% &� � »Ã LÄ ÅÆ# $

% &B C Ç È É Ê ËÌ Í ¶% &B C ÎÏ% &µÐ Ñ Ò Ó A Ô

$IÅ# # $� G�± Õ ¨ A ÖO Ä ! " 	»× Ø Ù ÚÛ IÜ#

$Ý Þ ¶ß à á â ã ä G å æ Öç Ä è Ü! " # $% &'( 	

i*4 *9 rGé½ �ê ëiì 1 í l . / í - rî
 ïð ñ ò � ó Öô Ä õ ö 3÷

! ø Ù ÚG§ ? ù ú û ü Ú¶²&ê ëGý þ ��� � Ã � Ö � Ä

÷! � ` �à �	 $% & 
 � de � 
 G � B �� ¶ � Û G � �

ü ÚÃ Ï��G²Ö¼ Ä de � B � ø � � À % & � Ø � � × ¶

× Ø � � µ! " � � ( � ¶� � �� È Ù ÚI � � û �  ! A

¶? @A G"# � �I $ % å æ ! " deGÕ ¨ ÖMÄ de � 


Ü#  & Ã � ¶Ý Þ ` > Ëå æ > ÏIÝ Þ ` > � ÎÏ ' ( )

* + Iµ , - # $� G�± Õ ¨ ¶ . / #  & Ã � G# 0 Ö1 Ä

2 3 # $ 4 de � B � 5 6 Ë 3 7 > Ïµ¶ÎÏU 8 � à � 9

ë : ; ¨ Õ < Ë� �s3



 3 

���������������������������� ���� � �� �� �� � � � 	 
 �� � 	 
 �� � 	 
 �� � 	 
 � ����

J K �	a � > é> # $à � = > ? ~ Ë� @ îI�»

Ã A B � P P � 	� ¶ C D � ½ ���sU = E �GÛ I[ 	

F è ÜédeÕ ¨ A ¶Ò Ó A Ô $î�é! " 	»× Ø Ü#

$� ¶# $% &Gå æ î�éGH # $Iw% &G½ �ê

ëî�é§ ? ù �²&ê ëGÇ È J K î�é% &'Ü

O P P T �de � 
 ²&��G��²î�é# $% & � × G

Ù Úî�éde � 
 Ü# L ¶Ý Þ ` > Gå æ î¶é 2 3 #

$�  ! A Ë� � îº� � I§ M N C à �'� 5 ¹ u v -

` � � sp O ÎP�3

���deÕ ¨ A ¶Ò Ó A Ô $3il 0 + / + 6 0 / 2 3 9 , / k 0 2 0 , n 3 / + Q 3

9 n 5 , - í 0 6 3R 0 5 S r3

a � T U � � ó # $� ËdeÕ ¨ A ¶Ò Ó A Ô $sU

? @� V W X / Ë Y Z : IÅ¨ # $% &B C Ç È [ É

Ê ËÌ Í ¶% &B C ÎÏ% &Ð Ñ Ò Ó A Ô $Iµ \ .

deÕ ¨ A Ö�)I÷! # $% &' � ] ^ _ ` ÎÏ \

. % &é[ 6 "� a îËB ëIÎÏ¿ b # $� Ë% &

ê ë c × IÎÏ . / � d de` � % &'GZ þ Iµe

- # $Ý Þ G f ? � �I g hdeËÕ ¨ s3

���! " 	»× Ø Ü# $� ¶# $% &Gå æ i*í : / 6 , 3 1 7 3

*+ , - . + / , 0 1 + / 2 3 4 6 6 1 8 + , 0 + i 39 , / + Q / . Q 31 + 3*+ 5 8 . - . 5 3 / + Q 3

*+ 5 8 . / + 6 - 3 R - i 8 2 / , 0 1 + r3

xN! " 	»× Ø ËÙ ÚÜN# $� I j � � 	 $� à

k N l � [ Ëå æ sm�å æ A Ë[ n o �÷! p 	Ë

� � q K ¶# $Ý Þ Ë r s t u v v N C sm�a � [

x IASB Ü# $Z w 
 ï - ` x y � 2 z I{x | } ¶



 4 

~ } Ë% &'¶# $� 
 � � 2010� 7Q� � G\ = �

ï)Exposure Draft=Ü � å æ s3

���GH # $Iw % &G ½ � ê ë iì 1 í l . / í - �3 ì 1 í í 1 + 3

l . / í - � 1 . S 3 7 1 . 3 , m - 3 9 8 : - . ; 0 5 0 1 + 3 1 7 3 *+ , - . + / , 0 1 + / 2 2 n 3

4 6 , 0 ; - 3*+ 5 8 . / + 6 - 3� . 1 8 : 5 r3

*4 *9 � ` { � 	 [ N O P LL � L Q � � B éGH # $I

w% &G½ �ê ëî
 ïG � þ � � sm 
 ïú � [ Ü

Nc ²� � ! � µ � � � Ë# $� 
 à k � [ å æ sm


 ï» � N O P LL �� � F � � � � I{U O P Lç � M Q

L R� [ m ê ëË� � � ¨ � F s3

m 
 ï [ ¿ � � � ��Iµg &G�! µ � � � Ë#

$� 
 I� � � � Ëê ëI{� IwË � �¶Ô $g

&I�� £ J � Ø µ � 6 � � Ë% &Z þ Ie- ? @Ü

N% &ü Ú¶B �Ë �   sm 
 ï [ M ¡ Ò Ó Ô $I¢

�  �\ £ ¤ � � ¶? @de ¥ Ò ËÕ ¨ G� � sÜ ¦

� Iw% &§ � I½ �ê ë � � ¨ © Ë� ¨ � ª ! ËI

¶ ¨ É « Ëê ës3

*4 *9 ÜNm 
 ïG� ¨ ¶ ¬ � A ­ ® ¯ ° I{ ú � %

&' ± � Ã � � Ë � ² ¶ ³ ´ È g &� 
 IµÐ µ ~ Ï

	Ü� 
 D ¶ F ËÔ $� � s3

m 
 ï·[ ¸ ¹ à � 
 � Gª º IµÅ# m 
 ïG�

� � » � ¼ � � 
 Ëg &Ù ± ¶Iwê ës3

½��§ ? ù �²& ê ëG Ç È J K i ¾ 0 5 0 1 + 3 1 7 3 l 8 , 8 . - 3

9 / 7 - , n 3 ¿ - , 3/ + Q 3R - 5 1 2 8 , 0 1 + 3l . / í - � 1 . S r3

À È de � B � Á Ã ¿ Â § ? ù �²&ê ëG � � I�

m l 9 Ãil 0 + / + 6 0 / 2 39 , / k 0 2 0 , n 3Ã1 / . Q rè Ü ² � � A Gd



 5 

eB ë - ` � ó I{ ¿ À Ä Å �éÒ Ó Ô $ Æ Ä îGý

ÇIµ¶Ü÷! deB ë È É ß J � Ê � A � \ Ë Çs

J � � 	� ó � � Î : �÷! ø Ù ÚG§ ? ù ú û ü

Ú� Ì B ! " � � 	 ¤ Í - Î Ï ²&Ò Ó - ` ¡ Ð s3

Ñ��% & ' Ü O P P T � d e � 
 ²&��G��²

i9 0 í 0 2 / . 0 , 0 - 5 3 / + Q 3 j 0 7 7 - . - + 6 - 5 3 k - , � - - + 3 9 8 : - . ; 0 5 1 . 5 3

R - 5 : 1 + 5 - 5 3, 1 3O P P T 3ì . 0 5 0 5 r3

2 z Ò O P P 1�µÈ Ëde � B Iß à ä Ó [ Ô : Õ I?

ÇÖ Õ IdeB ëÉ Ê Ò Ó A Ë � B I × ¨ B ëÉ Ê a

ØI l )÷! Ë% &' Ù Ú Û × ¨ Ü Ý È ²&É Ê Þ �

Ë � ` �# $¶ß à g &\ £ IJ K 	� ·µ"� C �

È õ ß de � B ²&G� à s3

á��# $% & � × GÙ Úi*4 *9 39 , / + Q / . Q 3*í : 2 - í - + , / , 0 1 + r3

de � B � ø � � À % & � Ø � � × ¶× Ø � � � ! "

� ( � ¶� � �� È Ù ÚI � � û �  ! A ¶? @A G

"# � �I $ % å æ ! " deGÕ ¨ s§� 6 mGF ¬

C â A �ã > � ä x . / Ù Ú å Ï % & � Ø � � × ¶×

Ø µ¿ b ÜN! " � × G æ 4 �Ù ` ã ç ¶� è G é ê

µ ë   ì í � î ï A ¶Ô ${& ð � � Ô $ Ú ñ � Ý¶

� ¨ ò ó � × s ô mM ¨ õ ö ÷ ø ¶õ ù ( l ß ú I"

ó ø = � ! � ¢û ü Ý Þ £ �g ý  G# $% &' þ �

� ÝN� & # $Ý Þ G . ��Õ ¨ ¶ þ � � �s3

���? @de � 
 Ü# L ¶Ý Þ ` > Gå æ i� m - 3*í : / 6 , 31 7 3

, m - 3 � 2 1 k / 2 3 l 0 + / + 6 0 / 2 3 ì . 0 5 0 5 3 1 + 3 � 1 2 0 6 n m 1 2 Q - . 5 3 / + Q 3

� / . S - , 3ì 1 + Q 8 6 , 3*5 5 8 - 5 r3



 6 

? @de � B ¡ � 	 � � Ü# $� �± 
 � É � I·�

	 � Ü# L Gå æ � 
 s � � IÝ Þ ` > � � �J a �

v v N C sJ a � [ ÜÝ Þ ` > � ÎÏ * + ¶� ¨ ( l

� Ø \ µ 	 � I� , . deÕ ¨ 
 µ¶ , \ Ü# L G#

hs3

���2 3 # $�  ! A � � i � / S / 7 8 2 3/ + Q 3 R - i 0 1 + / 2 3*5 5 8 - 5 r3

2 3 # $� ± U � R? @# $¹ � � U � � F � IU �

À ËdeÔ � B Û I � � Ë � [ å � � � ÝËà � � 2

? � I å � � Ü � À Ë t u Ã × ñ Ë � D ÝI{ � J ª

. / 2 3 � Ë � ß 
 �� 
 � 5 
 G � ËZ þ ÖJ a �

[  É � ! ��É Ü 2 3 # $� ËÌ Í I{U 2 3 " #

Ë�� : Iµ ; . § < Ëê ëIÈ g & Õ ¨ ËF � Ö·

¿ � 4 � B � 5 6 Ë 3 7 IÎÏ � $ ^ Ë % % g 2 3 #

$� � 
 Ë & ¢ � Ýs3

m � I�¾ � 'N	� � ó deB ë a Ø D ¤ � ¶ F Ë

ï ( Iµ¶y ) Ude � B � D � �  É Ë * ú ü ÚI{ �

� � � ¨ ( Z Ë! T � + µÃ � ¯Ù ÚGHIw% &s����



 7 

���������������������������� ���� � �� �� �� � � � 	� � 	� � 	� � 	 
 � � �
 � � �
 � � �
 � � � ����

����

� � �� � �� � �� � � ����� �� �� �� � � � � � � � � � �� � � � � � � � �� � � � � � � � �� � � � � � � � � �����  ! " ! #  " $ ��% " &  $  % ' �" ! ( ��  ! " ! #  " $ ��% " &  $  % ' �" ! ( ��  ! " ! #  " $ ��% " &  $  % ' �" ! ( ��  ! " ! #  " $ ��% " &  $  % ' �" ! ( �

�' ) % * +  # � ,  ) - . �  ! # $ / (  ! 0 � 1 " # 2 3 � 4 2 / ( * ! %  " $ ��' ) % * +  # � ,  ) - . �  ! # $ / (  ! 0 � 1 " # 2 3 � 4 2 / ( * ! %  " $ ��' ) % * +  # � ,  ) - . �  ! # $ / (  ! 0 � 1 " # 2 3 � 4 2 / ( * ! %  " $ ��' ) % * +  # � ,  ) - . �  ! # $ / (  ! 0 � 1 " # 2 3 � 4 2 / ( * ! %  " $ �

5  + * ! )  3 !5  + * ! )  3 !5  + * ! )  3 !5  + * ! )  3 ! 6666����

� 7 8� 7 8� 7 8� 7 8 ����Terri Vaughan, ~ ! ? ! , # $ % &'( 	(National 

Association of Insurance Commissioners, NAIC) 


 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8 ���� 
Axel Lehmann, - . / deIw)Zurich Financial Services Group, 

Switzerland= 

Kent Andrews, de Õ ¨ { � 	) Financial Stability Board, 

FSB= 

Kevin McCarty, ~ ! ? ! , # $% &'( 	)NAIC= 

Takashi Okuma, R J à $ � r � � � \ 	 ) The General 

Insurance Association of Japan= 

 

a � T U � � ó # $� ËdeÕ ¨ A ¶Ò Ó A Ô $sU?

@� V W X / Ë Y Z : i � k U �! � G �� � I 0 Î

O P P 1 � ~ ! GK 1 2 3 I Ù � ¶ F ? @A de � B rIÅÆ#

$% &B C Ç È [ É Ê ËÌ Í Ã 4 Ï ¶% &B C ÎÏ% &µÐ

Ñ Ò Ó A Ô $I \ . deÕ ¨ A G � � A 5 "U 6 Ö�)I÷

! # $% &' � ] ^ _ ` ÎÏ \ . % &é[ 6 " � a îËB

ëIÎÏ¿ b # $� Ë% &ê ë c × Ie- # $Ý Þ G f ? �

�I g hdeËÕ ¨ s3

� À å 7 �Nde � 
 � Û Ide� � ± � 8 9 Ã � Ï �

[ Ë ò : I! " # $% &'( 	i*4 *9 r � � � �   NdeÕ ¨

A N C Ë% f �g &I�m *4 *9 � ; � ÝNÔ $% f �g &Ë



 8 

B � I < = [ ÷> Ò Ó A Ô $ ? 6 � n I å � � @ A � ÜN÷

>�± Ô $Ë � B I�) C D ÎÏ E � � � ! " A G�± Ô $

� × ¶! " A GdeÕ ¨ � 
 i0 Î *l R 9 rG � � F G s*4 *9 '

� �  É G"�de� ± Ë H C F 
 i0 Î � ` � G Ã/ 5 - 2 3***r3

¶� � d de� ± Ë% & c I J K ��Z þ IÈ ] ^ % g ÷

> Ò Ó A Ô $I{� ¨ ÷> N C ü ÚIµã L÷> Ò Ó A Ô $

Ëå æ � 
 s3

� Ù � I � À å Ï �È � ; � � Â ª Ë � # $\ £ ËÒ Ó

A Ô ${" M N � ` Ö å Ï Ò Ó A Ô $Ë � � � C N O � P

Ë�Ý Þ A Ë¢
 � deB ë ( Q IR Ò Ó A Ô $Ë¨ S � �

? P ¢� P õ Ô $ ¶ F �± � Ë ï ( I T � de" Õ ¨ A s§

*4 *9 ø � U V å Ï Ò Ó A Ô $ ¤ � 	Wde� X « Y à I å �

� ? @ , - ½ �Z þ � � ? @# $� % &Ëê ëI§ ? @% &

' � � ( 
 Ü# $� ")é Z û Ë� � t u IW *4 *9 ÜÇ È Ò

Ó A Ô $ � [ \ A Ë \ µõ ö I j � ÎÏû � # $� 
 #Ç %

&� 
 J ] ¢ % & Ã ^ Û r s � � t u § à k G � #

i. - i 8 2 / , 1 . n 3/ . k 0 , . / i - r3D T � GÔ $I � � ú ö _ ¨ û � G

ü Ús3

3*4 *9 8 � Ë � þ � � è Ü# $� ËÔ $ ` a �> ( �A

Ë% &× Ø � ? @% &'� ` IU *4 *9 ª T G : Iµ�± Ô $

g &> b � � ¿ I% &' O ³ N# $� � É � ± Õ ¨ A Ë �

���� ¶ é Z º� É Ë c Ýs å ? @A Ë�± Ô $ � � ! "

A Ë ù Z {�) Â ÝN? @A G�± Ô $g &ã Ls% &' ¡

� � d e � 
 Ì B 0 Î � a f R � 3 if + , - . : . 0 5 - 3 R 0 5 S 3

� / + / i - í - + , r ¨ ð ÷> Ô $iÎ � ß Ô $�# $Ô $�?Ç Ô $

ºrÒ t ã L� IJ a � a & � � � % &' � � g G"�de�



 9 

± Gß h Ëõ ö I l i � ¿ � � ö ` � B j k l � D Ë " m ¶

� # � ß h # J G� � n � s3

*4 *9 N O P P T � LP QF � deÕ ¨ A { � 	il 0 + / + 6 0 / 2 3

9 , / k 0 2 0 , n 3ì 1 í í 0 , , - - Ip q l 9 ì rI � a � á o Ë� ± ÎP�3

LÄ , - *4 *9 ÜN? @deÕ ¨ A Ë p q s3

O Ä e- *4 *9 �de Õ ¨ { � 	il 0 + / + 6 0 / 2 3 9 , / k 0 2 0 , n 3

Ã 1 / . Q ol 9 Ãr3r � �� ! � i, m - 3 � . 1 8 : 31 7 3� � - + , 0 - 5 o� O P r

G�± P � ¶� s � ` '� G � ËZ þ s3

ç Ä , - � *4 *9 3G k l { � 	i� - 6 m + 0 6 / 2 3ì 1 í í 0 , , - - r¶ �

d N C P t � Ë N K Z þ I¿ u *4 *9 U# $ N C � 8 G

% &ß h ²&rdeÕ ¨ A Ëõ ö I v « � H C � ] ^

G% &s3

� � Ç È ��? @% &'G% & � � c Ý�« Î : �3

LÄ � w x G� y � � I J G% z s3

O Ä ` � ¢ . / { Ë 
 # h h iì 1 + 5 8 í - . 3 � . 1 , - 6 , 0 1 + 3

Ã 8 . - / 8 rs3

ç Ä 3� H C � | } G% &s3

iLr� a ú U Ò Ó if / . 2 n 3 ~ / . + 0 + i 39 n 5 , - í rs3

3333333iO r- ` Ü Ý Z = i9 , . - 5 5 3� - 5 , 0 + i rs3

iç r � a � è Ü Ý Ò Ó i� - - . 3 � . - 5 5 8 . - 3 9 n 5 , - í rIµ"�

de� ± % &'G � K N Ì Í Iµ ¹ - � s3

> � � � � � � � ó G# $� 
 I � 6 deÕ ¨ A IËÅ

� � # $� ð 6 Ò t ã LG Ò # � ¹ � I � � ù � � ( Z ? @

¤ µ½ � � Û G � Ø � � × I � � � � # $� � � C Ë Ò t ã

LI§ � � � � � Ã � B j µ� ¶ F Ë ì ( s§å Ï # $� G

Ò t ã L � × IU � Ï Y Z : I � i � � y ) _ �¶ � �( l



 10 

ËË � � I � � Ã � Ë ò - # $% &I å ' � *4 *9 õ ö ` � Ë

� þ � � G�s3

# $� Ò t ã L ¤ õ > µ : � P � �3

LÄ Ò t ã L� � 3

Ò t ã L@ � ` �» � ¶ � F ) � v I � Ã � � ¨ b &Ë

P õ '� � \ µ � � � � �s Ò t ã L T U ¤ @ � Ò t Ô

$g &G T P ¶ � P 3 � ü ÚI�)'� � � / �� Gã

Ls3

O Ä � � Ò t ã LË Þ � � � 3

¿ � �>�� % ���% &# $� Ò t Ô $g &I�)·

¤ þ Ç È � ò % & � Ø � � × G� ` s3

÷! � ? @\ Æ � ¨ � / Ë% & � ê ¶% &b � % % g �

# $� )I � � ` � 6 Ò � ! � Ë � ¥ � H�à � 9 ëºI�

# Ù Ú Y � � 6 �¨ c × si�Î ~ ! U | } N O P Lç � P L Q

P L R = � Ù ÚG 9 1 2 ; - + 6 n 3**   � � F ¬ � I"	 ¡ - | } �

� 9 1 2 ; - + 6 n 3**rs3

ã L # $� Ò Ó A Ô $IU? @½ �WÇË � × G : � �

)� ¨ � / ¶ � / ¢ � s ¡ mG � I*4 *9 [ 	¿ � � [ \ � £

Ë� + æ ¤ Iµ   � ? @¶J ! � × Ë�± ¥ 
 s � F å Ï #

$Ý Þ N C A þ � I*4 *9 '	 O ÝN� � � ¦ § � × ¥ 
 Ë `

»¶ � × / ËÙ Ú� è ¶ ¢ T � Ø I � � � ¨ ( ¯ ( ÇN?

@s3

*4 *9 µ��þ > © � ª ´ deÕ ¨ A � �G « ¬ IU��

T �� ^ Ù © � � � ¶ � F » � 8 � I��Û ­ ® ð � ¨ � b

¯ K Ë 8 � s å Ï « ¬ ' [ ð > Ç È Ü � ¥ de ò ° � � ¶ã

LG � ô s3



 11 

� �� �� �� � ;;;;����< = 	 > ? @ A B � C � B � D E F G H< = 	 > ? @ A B � C � B � D E F G H< = 	 > ? @ A B � C � B � D E F G H< = 	 > ? @ A B � C � B � D E F G H ��+ I " # % �3 J ���+ I " # % �3 J ���+ I " # % �3 J ���+ I " # % �3 J �

�! % * 2 ! " %  3 ! " $ � �# # 3 / ! %  ! 0 � �% " ! ( " 2 ( ) � 3 ! � �! ) / 2 * 2 ) ��! % * 2 ! " %  3 ! " $ � �# # 3 / ! %  ! 0 � �% " ! ( " 2 ( ) � 3 ! � �! ) / 2 * 2 ) ��! % * 2 ! " %  3 ! " $ � �# # 3 / ! %  ! 0 � �% " ! ( " 2 ( ) � 3 ! � �! ) / 2 * 2 ) ��! % * 2 ! " %  3 ! " $ � �# # 3 / ! %  ! 0 � �% " ! ( " 2 ( ) � 3 ! � �! ) / 2 * 2 ) �

" ! ( ��! ) / 2 " ! # * �, * 0 / $ " %  3 ! 6" ! ( ��! ) / 2 " ! # * �, * 0 / $ " %  3 ! 6" ! ( ��! ) / 2 " ! # * �, * 0 / $ " %  3 ! 6" ! ( ��! ) / 2 " ! # * �, * 0 / $ " %  3 ! 6����

� 7 8� 7 8� 7 8� 7 8 ����David Oakden, \ ± [ deB ë% &� ² )Office of the 

Superintendent of Financial Institutions, OSFI= 

 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8 ���� 
Elke Koenig, ! " 	» × Ø { � 	) International Accounting 

Standards Board, IASB= 

Jan Nooitgedagt, ? @# $Iw)Aegon= 

Lynda Sullivan, H #deIw)Manulife= 

Rob Esson, ~ ! ? ! , # $% &'( 	)NAIC= 

! " # $ % &' ( 	 i*4 *9 r N ? ! " � ± ³ ´ × Ø

(International Financial Reporting Standards, *l R 9 r � � ¤ É Ë�

³ × Ø I! " 	»× Ø { � 	(*4 9 Ãrõ µ ª ´ - ` # $Z w �

³ × Ø 
 ïI ¶ ` *l R 9 ô �� ª ´ × Ø · Ã ¸ 
 ò ó # $� Ü

# $Z w G	»²&¶�� � � Ë ß ¹ * + IR *4 *9 Æ >

*4 9 Ã3N O P LP � M Q� � G# $Z w \ = � ï) f º : 1 5 8 . - 3

j . / 7 , =I � � µ Ã8 0 2 Q 0 + i 3k 2 1 6 S 5 i» ê �rþ > ��¼ ½ I{

� � � � ( Ç D Ã # $Z w ����I » ê �G½ [ E > ¶ d

Ê ��¾¶ � �Ô $ � � ¶¿À © " I{µ¿À © " µ Á È b

R È Â P õ I � l Ã b R ï ( ) � � F Æ Ã sS NÇ Ä ��G

# $Z w IØ µÇ Ä � # Ë ¼ �iÅ + - / . + - Q 3 � . - í 0 8 í 3 � 1 Q - 2 r�

�I F µ& Æ � á â i: . - Ç6 2 / 0 í 5 31 k 2 0 i / , 0 1 + r����s� ³

v � � É IÈµ É #� Ê ¶ I{�� O ��¼ ½ � � IÆ Ã �

É Ø � N# $ Ë w k � �# $� = � Ú ñ Ô $)Æ Ã Ö Ì � ï

a � G õ � > × Ø ��? @� ³ ² � � A �¿ � � ³ WÇ
 �



 12 

& Í Ëß ¹ �¾¶ � ù Z á â � A �¿ � �> � ÅËÔ $ � �

��ºs3

i # $Z w \ = � ï) f º : 1 5 8 . - 3 j . / 7 , = � � � ² Ã Î :

Î � �¾¶ � �Ô $�¿À©"�ÏZ©"ËÐÑ�Ç Ä ��

#$ZwµÇ Ä � # Ë ¼ � iÅ+ - / . + - Q3: . - í 0 8 í 3í 1Q- 2 r � � �

Ô$©"Ë» Ò k l �¿À©" Ó õ ��dÏZ É Â v * + �

� ³ v � � * + ºs��I � > � [Ë� � > ¾ ¶ �Ë P õ I

* 4 * 9 Æ > Ô ~ ¯  N ¶ ` M # � � H:Iµ Õ Ô$ # � \ » Ñ

Ö Ë Ê � AÔ$ × c þ> ¾ ¶ �I[	 T � � � Ø � Ã � O Ë

ï ( à k sÜm ¶ Ù I� 
u � Ú � µ¿ b # Ë ,\ Û # ¢ Ü

Ý 	 T � ï (G r s ® µ � �s�� I ¶ � [ Þ ß à á )� À

k G� ± � Á â ã )� I å [e W y ) � I ä [ â ã d 4 \ =

Ëd e Ý Þ å æS ç ÃBëIª F #$� 
� µ¿ � � � � è

é ½ r s È Ä ê m�æë G � ¹ sR�µ Õ Ô$ # � \ Ñ Ö Ë

Ê � AÔ$ × c þ> ¾ ¶ �Ë	» � 
 I[ W #$� 
 � `m

ì r s Ëª J M ^ Ö å Üy ) � y P t § � I[��[n � s3

µ 4 f � í ¿ >�IOP P T � È ò � çP P î | ï IU? @ ð Ã A

B½ ñ ò Ë z � � Ý Þ � ó ~ !�|} rô } s� � µÈ

4 f � í ¿ � ; � & �Ý Þ ä Á � � Ëã L £ × Iß à ä Á Ëã L

B � � � r á â � � I ¶ õ W X Ë	» ¼ ½ � �� >ß à r á

â ã L "� � § à k s � Ø�I4 f � í ¿ � & * l R 93 � m / 5 - 3* * Ë

Ù Ú Ii§�Ã:Ã Þ � �3

iLr* l R 9 ÜN � ö ÷ 39, / , - í - + , � Ç Ã � Å � � Ö3

iOr* l R 93� m / 5 - 3* * ø � 912 ; - + 6n 3* * � « � � IR�õ U �

� G ù � Ö3



 13 

içr ~ ! l 4 9Ã il 0 + / + 60 / 2 3 4 6618 + , 0 + i 39, / + Q / . Q 5 3 Ã 1/ . Qrr

!" * 4 9Ã i* + , - . + / , 0 1+ / 2 34 6618 + , 0 + i 39, / + Q / . Q 5 3Ã 1/ . Qr

è Ü * l R 93: m / 5 - * * Ë)� v {"� � 3

å [ T � |} #$� N|} ��U ~ !G ú \ £  Ç "�

Ëß à á â ã L £ × I ¶ F � ß 
r õ ö
Ë û ü s3

�¾ ¶ �Ü#$Zw � � G 
 � [� ¯  §ÃD"�IÐ

� � U \ ± [¶ Ô ~ ¯  I� � � Ë#   r s � [ > ý Ý Ës

Nm�¯  Iµ Õ Ô$ # �> ¾ ¶ �Ë � � � � [ T � � ± ³

v Ë þ � A,\ I - § W � ß J FJ ,\ �Ý Þ ì� � � � #

  r s ¢ ,\ # L G � � FJ �#$� 
� � Â � ? M þ � G

� ß j � - § Ð Ñ � � � ß �\ ½ � ` G � ß ª J �µ¶� ±

³ v ì�� C A� ¤ � A�ÐÑAs� N� � � #$ Ë wÐ �

b G¯  I�Î \ ± [� ~ !ºI� � � µ ¤ ø � - { � ® ê

� )�Ë � � È ² &m�� � s3

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����



 14 

����

����

����

� � K� � K� � K� � K����LLLLMMMMB � N O DB � N O DB � N O DB � N O D EEEEF PF PF PF P Q R SQ R SQ R SQ R S �T 3 + + 3 ! � � 2 " + * U 3 2 - ��T 3 + + 3 ! � � 2 " + * U 3 2 - ��T 3 + + 3 ! � � 2 " + * U 3 2 - ��T 3 + + 3 ! � � 2 " + * U 3 2 - �

J 3 2 �% V * �� / I * 2 W  )  3 ! �3 J �� ! % * 2 ! " %  3 ! " $ $ ' �� # %  W * �J 3 2 �% V * �� / I * 2 W  )  3 ! �3 J �� ! % * 2 ! " %  3 ! " $ $ ' �� # %  W * �J 3 2 �% V * �� / I * 2 W  )  3 ! �3 J �� ! % * 2 ! " %  3 ! " $ $ ' �� # %  W * �J 3 2 �% V * �� / I * 2 W  )  3 ! �3 J �� ! % * 2 ! " %  3 ! " $ $ ' �� # %  W * �

� ! ) / 2 " ! # * �X 2 3 / I ) 6� ! ) / 2 " ! # * �X 2 3 / I ) 6� ! ) / 2 " ! # * �X 2 3 / I ) 6� ! ) / 2 " ! # * �X 2 3 / I ) 6����

� 7 8� 7 8� 7 8� 7 8����Monica Mächler, � 	 d e Ý Þ % f g & h )Swiss 

Financial Market Authority, FINMA= 


 � 9 :
 � 9 :
 � 9 :
 � 9 : 8888���� 
Lord Adair Turner, 
 !d e � ± g & h )Financial Services 

Authority= 

Terri Vaughan, ~ !? ! , #$%&' ( 	)NAIC=  

Karel van Hulle, |� { � 	)European Commission= 

Raj Singh, � 	 ­#$ I w )Swiss Re= 

!"#$%&' ( 	� `{ � 	N OP LL � L Q � � BéG

H#$ I w %&G½ �êëî
 ï G � þ� �sm 
 ï ú � [

ÜNc ² � � ! � µ� � � Ë#$� 
 à k � [å æ sm 
 ï

» �N OP LL �� � F � � � � I{U OP Lç � M Q L R � [m

êëË� � ��� Fs3

m 
 ï [¿ � � � � � Iµg &GH � !µ� � � Ë#$

� 
I� �� � ËêëI{� I w Ë � � ¶Ô$g &I� ¨ £

J � Øµ � 6�� Ë%&ZþI e - ? @ �   N%&ü Ú ¶B

�sm 
 ï [M ¡ Ò ÓAÔ$I ¢ �  �\ £ ¤ � � ¶? @ d

e ¥ Ò ËÕ ¨ G� � sÜ ¦ � I w %&§ � I½ �êë @ A ¨

©Ë�¨� ª ! ËI¶¨ É « Ëêës3



 15 

!"#$%&' ( 	ÜNm 
 ï G��¶ ¬ � A ­ ® ¯

°I{ ú � %&' ± � Ã�� Ë � ²¶ ³ ´ È g &� 
IµÐ

µ ~ Ï 	Ü� 
D ¶ FËÔ$� � s3


 !d e � ± %g h ¶d e Õ ¨ &� 	 
 ` { � 	 ' Ù Â

ª 6m� N C � � Öè Ü? @ #$� 
Ë � ��%&I¿Àµ

:� ��3

(����) B �B �B �B � Y Q ZY Q ZY Q ZY Q Z [ \[ \[ \[ \ � �� ! ) / 2 " ! # * �  ) � (  J J * 2 * ! % � % 3 �� �� ! ) / 2 " ! # * �  ) � (  J J * 2 * ! % � % 3 �� �� ! ) / 2 " ! # * �  ) � (  J J * 2 * ! % � % 3 �� �� ! ) / 2 " ! # * �  ) � (  J J * 2 * ! % � % 3 �

& " !& " !& " !& " ! -  ! 0 6-  ! 0 6-  ! 0 6-  ! 0 6����

d e � 
 Ga � È ÒN � ` � � � ß � `¶å ú � `

i5 m / Q1� 3k/ + S 0 + i r ¥ Ò ºs � mI? @ %& � �G ò

° & ð .� N � `¶ � ß � `º N C � � �I§ � �

� ( � * * * 3iÃ / 5 - 2 3 * * * rÜN � `Uß J r Ê � Aß

à � 
 Ë¨ S ' Ã � O Ë - � I{�� � û Ë � � µ

Å #ÃZ ( Ëg & � �G @ Ö#$� 
¡� Ç � ` ¥

Ò Ë ò ° � �IU � �ò ° Ë) � �IØ� Â ª µ:

µ � C â 8 � �3

1. DÃËd e ¥ Ò & ð � Ð õ � ¨ µ { ¡%& � #

i. - i 8 2 / , 1. n 3/ . k0 , . / i - rs33

2. d e ¥ Ò T �Ã� & ð � � û Æ � Ë K ¦ ù �

i0 + , - . 61+ + - 6, 0 1+ 5 rIµ¶ÜÒ ÓÔ$ T U Ë K ¦

Ai0 + , - . 61+ + - 6, - Q+ - 5 5 rs3

(;;;;) � �� �� �� � ����� �� �� �� � ��� ' ) % * +  # �2  ) - 6��� ' ) % * +  # �2  ) - 6��� ' ) % * +  # �2  ) - 6��� ' ) % * +  # �2  ) - 6����

U � ` ¥ Ò � It ± [ Ò ÓAÔ$G � � � U�[

6"� a �3i � 13Ã 0 i 3, 13l / 0 2 rË�¨ � `sd e Õ ¨

{ � 	¶� � �! � � OP � � I ¢ Ë� Ò Ó � � A �



 16 

`i5 n 5 , - í 0 6/ 2 2 n 3 0 í : 1. , / + , 3k/ + S 5 rI @ A � � ß �

`s3

D � Ò Ó � � A B ë i5 n 5 , - í 0 6/ 2 2 n 3 0 í : 1. , / + , 3

7 0 + / + 60 / 2 3 0 + 5 , 0 , 8 , 0 1+ 5 o 39* l * 5 rË � � ¤ µý Ç U

#$� I ¢ 4 Ï ��ÜN#$� È � ��  � � ËÒ

ÓAÔ$s3

d e Õ ¨ { � 	Ë � � � þG�I� è Ü å Ï Ò Ó

� � ABëÅ # � U(Qi: 1, - + , 0 / 2 37 / 0 2 8 . - r¶ÒÃ

ï (Á È � Ýi: . 0 ; / , - 3 2 15 5 3 / k5 1. : , 0 1+ rË Ý Þ �

# I � ) Ù � ( Ç N [ ½ � W X i2 / . i - 3 / + Q3

61í : 2 - º rIµ¶ n ½ § p  i5 í / 2 2 3 / + Q35 0 í : 2 - rËd

e Bës3

À È !"#$%&' ( 	r d e Õ ¨ { � 	 ' Üm

Ã � ¨ � ó I{U�� � ¾ 	éd e Õ ¨ ¶ Ò ÓÔ

$îil 0 + / + 60 / 2 39, / k0 2 0 , n 3/ + Q39n 5 , - í 0 63 R 0 5 S r�¿

Às3

d e Õ ¨ { � 	Ü!"#$%&' ( 	¿ÀG#$

� 
 Ò Ó / � û � � I � � - `� ó I�� � 9 ó 


� Î:�3

1. !"#$%&' ( 	68 � > � I � Ç � ¶ x  Ó

#$ � � § à ÀËÒ ÓAÔ$s3

2. !"#$%&' ( 	Â ª 6IÒ ÓAÔ$Ã� k G

� UAI�¤ � È ÒN�¨ ¦ � I w ¶ Ì B  �#

$� #   Gß J Ý Þ r s s3

3. !"#$%&' ( 	�) ' Å Æ � r s ¶Ý Þ Ë ò

:I ¤ � ' 	 ò : Ç È Ò ÓAÔ$à ÀË ¤ � As3



 17 

#$� � � � UÒ ÓAÔ$�l 	� � `� ! Ã"

�I�ÎI#$� Ñ Ñ C Â NÜ µ 
� � � � GÝ Þ

� # � � ¶ �(Q ï � Ëg &I§Ñ " « N¨ C Â

Nb Æ #$� 
r � ¼ � ¶ � � Ë: / I � > � B �

� #$ I w G � � �£I{ � b Æ À � ` ¥ Ò T W X

Ë K ¦ ù � s3

x N#$ � 
¿ � � � � ± � � # � L i- + Q3

68 5 , 1í - . 5 rIDµ P õ �¨ #$� 
(QG � � �ì

�ÜÒ Ó � � Ai5 n 5 , - í 0 6/ 2 2 n 3 0 í : 1. , / + , rË � g s

l � k $ % ï (i6/ , / 5 , . 1: m 0 632 15 5 r)I#$	 & �

( � I�Î T LL ' ( ) � � � I e - � y ) * ú

i i 1; - . + í - + , 30 + , - . ; - + , 0 1+ rµÅ Æ Ã � Ë#$ Ú #�

£i/ ; / 0 2 / k2 - 30 + 5 8 . / + 6- 361; - . rs Ö ¨ � * � 
 � ¶

d± �Ã.�Ë¡ ¢#$i0 + Q - í + 0 , n 30 + 5 8 . / + 6- rI#

$� ËÅ � � � y ) G * ú s3

#$� 
 É Ê G å Ï �¨ É « Ò ÓAÔ$�I%&

' o �ÎÏ � �+¿À:Ã � �� � ` �3

1. � � ? @ ( Ç Ë � Ø� � × ¶ ¢ T � è I{ Å # �


G�K N ¦ 9 IµÅ # � �Ë�£Õ ~ Ï , - s

� mû Ë&¢ � ÝG � Ø� � × � ¢ T � è �z ¶

ß J ( ê �� T P ¼ ½ � ¦ � Ô$g &� � ß ¶ û

Ë#$ . � × Øi* + 5 8 . / + 6- 3ì1. - 3 � . 0 + 60 : 2 - o 3* ì� r

ºs§>&¢ 8 Ë§>Gß à ¶á â L ä [	Ü%

&' ¶� 
Ãñ / Ëå æ s3

#$ . � × Ø" · ( Ç N#$� 
I�) ' ( Ç

N#$ I w sR × Ø{"( Ç N I w �Ë 0 #$�


I 0 #$� 
[( Ç NÔ$ N C Ë 0 #$� 
D



 18 

( Ç G � ¨ s å � � � û � �� � µÔ$>£ × G

&¢ � Ýi. 0 5 S Çk/ 5 - Q35 12 ; - + 6n 3. - 1 8 0 . - í - + , 5 r3

? @ %&� 
 I ¼ �U� ß à á â v � i, 1, / 2 3

k/ 2 / + 6- 35 m - - , 3/ : : . 1/ 6m rIÈ ² &DÃZ& / �

¤ ú º Ë¶ N C Ë � [Ô$ií / , - . 0 / 2 3. 0 5 S rs3

&¢ � Ý z � � 
 ¶ * ú 2 3 Ë � � �ß J s �

Ë � Z ¶ � �U 4 Ëß J � ¹ º � � Ix � 
 ý Ç

T P ¼ ½ 3i0 + , - . + / 2 3 í 1Q - 2 5 rÒ`» Ò I þ �� [

� � s3

2. 5 #$� 
­ K 6 $NÃ 7 Ë þ � A ? Ç ¤ � ¢ ß

à ä Á [ Ô 8 Õ I � � � Å #� ¨ G � �� 
 ["

� ¶ Fß à ­
 ' µ A M ä Ó 9 Ý N : ; Ý Þ G Y

� � k s§� �Ë � � � � &Í �   NÝ Þ ä Á �

$ % < [ K = ¤ � µ 
G�Ë > � sU| } I

912 ; - + 6n 3* * = O ² &Û
IÎ%& * ú 2 3 ¶ ï

¶ ? @ A Â G� � s� � � � ( � * * * "�Ë�I

912 ; - + 6n 3* * @ A � Å Üß J Ë� ¹ I&¢ß J B

� ¹ )912 ; - + 6n 3ì/ : 0 , / 2 3 R - 1 8 0 . - í - + , I9ì R =¶ �

M ß J � ¹ i� 0 + 0 í 8 í 3 ì/ : 0 , / 2 3 R - 1 8 0 . - í - + , I

� ìR rsi§&¢ß J B � ¹ C Å Iø ' ú � 6#$

\ £ [") ¯ D ¼ Ì Å � ¨ I�)å ' ª ¢ #$�


[ E ò F � G â GHsi§%&' ' �² H I

AIµ² &Ç � &¢ß J B � ¹ G Y Z i@ A 9ìR Ë

J � µ # K L � r3

3. õ öÃC �d e ¥ Ò K ¦ ¶ M N O )��ÎÏ ò :

' �� � � õ ö` � Ë� I#$� ¶ � `� Ë � �



 19 

' � Ã I J ËZþIµ ë   À ã L Ô$D � Ëß

¹IiÛÅ #ß ¹¶� A ª Ã Ð ê Ë � ¥ Aõ ös3

(KKKK) ] ^ D E] ^ D E] ^ D E] ^ D E��_ ! V " ! # * ( �) / I * 2 W  )  3 ! 6��_ ! V " ! # * ( �) / I * 2 W  )  3 ! 6��_ ! V " ! # * ( �) / I * 2 W  )  3 ! 6��_ ! V " ! # * ( �) / I * 2 W  )  3 ! 6����

Ud e Ô � � IU!"#$%&' ( 	G ª T I%

&' ± F ø Ã�¨Ë � N ¶ª ë 6#$ I w %&Ë �

� AI{ ø = � � ó ÎÏ � 6¿ Â %&� � ��%&

Ù ± Ë �   º Þ � s3

d e Ô � Ø�./ Ô$g &Im � � � ! Ë!"Z

þI � mI 
 !.Ý � & m ½ �êë
 ï GF�sÜ

? @ #$� È � I å Õ O � P � Q - � �[ � I ' �

Ö !"#$%&' ( 	 � � F� � � � Ëêës3

t ± � Ö ½ �êë
 ï � � õ N ¶ õ Ë!" � × ¶

!" R S £ d E H D¿ÀË d e P t ã L � ø

il 0 + / + 60 / 2 39- 6, 1. 34 5 5 - 5 5 í - + , 3 � . 16- 5 5 rIµ¿ � �

#$%&' ± � � ²Ã½ � T � �Æ � G#$Ô$¶

%&Ù ± Ë � � êës33

Ã � Ë I w %&êë � � � �Uµ:GÆ ���3

LÄ#$ I w Ë¨ S Ö3

OÄZþ�� ë ß ¹Ë A ¸Ö3

çÄU !�d! � I w %&Ë( � ZþÖ3

ôÄ%&� 
 ( 	Ö3

� Ä%&� 
 Ë K N Ú Æ Ö3

¼ÄG!#$ I w Ë � Bg &Zþ¶ j � Ö3

MÄ!"#$	» × Øs3



 20 

l i�Ã × ¨Ë� # C í � V � Y I � � � � W !

"AËêësµ � `� Ë � �� ZÈ � I ø i � X Y

nIR � � � ( � * * * '   � � I!"� � F( � "

�"¤ � ËÖ ¢ 
ö  `µ  ! > � �ËêëIÎ|

�Ë#$� &¢ � Ý » �i912 ; - + 6n 3* * r¶ ~ !Ë&¢

¶ u / ¿ � 3 iÅ93 912 ; - + 6n 3 � 1Q- . + 0 5 / , 0 1+ 3

* + 0 , 0 / , 0 ; - o 39� * rÖiÛ!"�­Zþ� �� � ÜN

Í � � B¶½ � � ã Ã½ ë ËêëI · Z ¤ `s3

m ½ �êë[¿ � ½ �Ë T � µ( [ !"�Ë%&

' � �#$Ô$sm � I� ë� � #$� U? @ � �

:Ë « ¬ ¶ K ¦ ù � ' �� � Ës? @ � ��l ² N

� � �& \ ËH ¹ Iµ # % z #$� û ü Ë t u ¶Ò

ÓAÔ$s3

3

3

3

3

3

3

3

3

3

3

3

3

3

3



 21 

� � `� � `� � `� � `����a b c d e E R Sa b c d e E R Sa b c d e E R Sa b c d e E R S F f g h iF f g h iF f g h iF f g h i ����j  )  3 ! � 3 J � � / % / 2 * �j  )  3 ! � 3 J � � / % / 2 * �j  )  3 ! � 3 J � � / % / 2 * �j  )  3 ! � 3 J � � / % / 2 * �

� " J * % ' �k * % �" ! ( �, * ) 3 $ / %  3 ! �� 2 " + * U 3 2 -� " J * % ' �k * % �" ! ( �, * ) 3 $ / %  3 ! �� 2 " + * U 3 2 -� " J * % ' �k * % �" ! ( �, * ) 3 $ / %  3 ! �� 2 " + * U 3 2 -� " J * % ' �k * % �" ! ( �, * ) 3 $ / %  3 ! �� 2 " + * U 3 2 - 6666����

� 7 8� 7 8� 7 8� 7 8����Yasuhiro Hayasaki, R J d e %f ] )Financial Services 

Agency, FSA= 


 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8
 � 9 : 8���� 
James Wrynn, ~ !? ! , #$%&' ( 	)NAIC= 

Shizuharu Kubono, R J 	 $� r � � � \ 	)Life Insurance 
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